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Finda a expectativa sobre o resultado da elei¢do presidencial brasileira, cujo desfecho foi positivo para os ativos locais, as atengbes dos investidores se voltaram para o mercado
externo, uma vez que o S&P sofreu queda mensal expressiva. O euro foi pressionado com incertezas sobre a divida da Itdlia e o Brexit. O prego do petrdleo, diante de um cenario
incerto de atividade global, também recuou. A autoridade monetaria do Japdo, o BOJ, em sua Ultima reunido, manteve a politica monetaria inalterada e reduziu, ligeiramente, a
projegdo de PIB de 1,5% a.a para 1,4% a.a. O Banco Central Chinés, expandiu ainda mais sua politica monetdria, enquanto sua moeda depreciou para o menor nivel desde 2016. O
indicador de compras de gerentes, conhecido como PMI industrial ficou em 50,2 abaixo do esperado para outubro (50,5) e menor do que o verificado em setembro (50,8). Nos EUA,
préximo a registrar dez anos de ciclo de expansdo econémica, o mercado de trabalho segue apertado, a inflagdo se avizinha da meta do FED e a atividade econémica continua
robusta. Nosso cendrio é o de normalizagdo gradual da taxa de juros, rumo a neutralidade. A incerteza quanto ao crescimento no Japdo, China e Zona do Euro para préximos meses,
aliada a esperada trajetdria da alta das taxas de juros nos EUA, aumentam o risco para os paises em desenvolvimento. E nesse contexto internacional mais desafiador e instavel que o
Brasil tem oportunidade de se destacar. A defini¢do da corrida eleitoral com a escolha de um candidato comprometido com as reformas necessarias para destravar a economia,
promoveu uma significativa valorizagdo de ativos brasileiros. A retomada gradual da atividade, do mercado de trabalho e a inflagdo controlada, seguem respaldando o movimento
mais positivo para o novo governo. Da nossa parte, o questionamento sobre a revisdo do crescimento global ndo nos surpreende. A composi¢do do portfélio e a parcela de risco
contemplou essa hipdtese com elevada probabilidade. A carteira de agBes internacionais estava “beta neutra”, com exposig¢do liquida vendida em S&P. Na parte local, haviamos
reportado a volta gradativa para posigdes em bolsa e em taxa de juros, e durante este més seguimos nesta mesma diregdo. Conforme comentado em cartas anteriores, o portfélio
externo mais neutro e conjugado com posigdes em ativos internos que refletem resultados de acordo com a melhora do ambiente para a retomada da atividade econdémica
permitiram bons resultados para os fundos da ADAM em outubro.

Politica de Investimento
O Fundo aloca, no minimo, 97% de seus recursos em cotas do ADAM MACRO MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO. O fundo pode: Aplicar até

20% em ativos no exterior, até 50% em crédito privado, até 100% em cotas de um mesmo fundo de investimento.

Publico Alvo Caracteristicas do Fundo

Destinado a investidores em geral, pessoas fisicas Classificagio ANBIMA Multimercado Macro
ou juridicas, qualificados ou ndo, nos termos da Administrador BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
regulamentagdo em vigor. Gestor ADAMCAPITAL Gestdo de Recursos LTDA.
Caracteristicas Gerais ADAM MACRO Il FIC FI MULT
Data de inicio 29/abr/16 0.57
Benchmark 100% CDI 0.47 ADAM MACRO I
Aplicagdo minima R$ 50.000,00 cDI
Movimentag3o minima R$ 10.000,00 0.37
Saldo minimo R$ 10.000,00 027
Cota Fechamento
Cota de aplicagdo D+1 0.17
Cota de resgate D+30
0.07
Liquidagdo de resgate D+31
Taxa de saida antecipada 10% -0.03
Taxa de administrac&o 2% 3O cex¥® o et qexr e art® se1®
Taxa de performance 20%

Distribuicdo Diaria de Retornos

Retorno Acumulado 38,81% 180

CDI Acumulado 26,56% 160

Volatilidade anualizada 8,04% 140

Numero de meses negativos 6 120

Numero de meses positivos 24 100

Numero de meses abaixo do CDI 11 80

Numero de meses acima do CDI 19 60

Maior rentabilidade mensal 5.85% 40 I I

Menor rentabilidade mensal -3,52% 20 -- -

Patriménio liquido em 31/10 RS 2.813.134.471 S8 L X § S L8883 § SEE g R
o VL W W F N QO N By 9 NS g,

Patriménio liquido médio* RS 2.941.051.013 v W H H @ H 80 6 d g 8 6 8 6 6 o W oA oo

Patrimonio liquido Master em 31/10 RS 11.274.645.893

Retorno em 12 meses 3,91%

* Patriménio liquido médio do Fundo em 12 meses

Rentabilidades (%)*

Jan Fev Mar  Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio

2016 - - - - 0,28% 2,95% 3,21% 1,23% 2,28% 0,13% 1,31% 4,07%  16,47% 16,47%
(o)]] - - - - 1,11% 1,16% 1,11% 1,21% 1,11% 1,05% 1,04% 1,12% 9,26% 9,26%

2017  4,68% 3,40% 1,65% -0,20% -3,52% 0,40% 2,51% 1,62% 2,56% 0,93% -0,24% 0,66%  15,17% 34,14%
cDI 1,08% 0,86% 1,05% 079% 0,93% 0,81% 0,80% 0,80% 0,64% 064% 057% 0,54% 9,95% 20,13%

2018  5,85% 1,10% -1,57% 1,39% -2,95% -2,63% 0,98% 0,12% 0,04% 1,37% - - 3,48% 38,81%
cDI 0,58% 0,46% 0,53% 052% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% - - 5,38% 26,56%

* Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL”) antes de efetuar qualquer decisio de investimento. Fundos de investimento nio sdo garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,

por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes sobre conversao de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de

de inform sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) me partir da data da primeira emissio de cotas. Este fundo iniciou suas atividades

rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulg:
em 29/04/2016. Rentabilidade obtida no passado no representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade
investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a

fundo ¢ liquida de taxas de administraéo e de performance, mas bruta de impostos. Nao ha garantia de que este fundo terd o tratamento tributério para fundos de longo prazo. A politica de

ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no ha garantia de completa eliminagéio da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragio em ativos financeiros de renda fixa, de A prevente instituigio aderiu 20
renda variavel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com s riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital /\ Cordigo ANBIMA de Regulagho &
aplicado e a consequente obrigagio do cotistas de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. O ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais so as Miedhores Préticas para as Fundos

matérias relevantes obrigatorias para o exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de | AMNBIMA de Investimenta

Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagéo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidago financeira

e conversio dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data diversa do respectivo pedido. Descrigo do tipo Anbima disponivel no formuldrio de informagdes comlpementares



