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O ultimo decéndio do més de abril foi marcado por um forte recuo do indice S&P. Esse movimento de queda é em parte fundamentado pelo discurso mais hawk dos dirigentes do FED no
combate a inflagdo, bem como os questionamentos acerca da intensidade do aumento nos juros. Ainda no cendrio global, temos o reajuste para baixo das projegdes de crescimento pelo
FMI e poucas perspectivas de evolugdo no acordo para o fim do conflito entre Ucrénia e Russia, agravando a pressio sobre os pregos das commodities. Por fim, o surto da variante Omi-
cron na China intensifica a paralisagdo de portos, prejudicando a mobilidade global e podendo comprometer a normalizagdo das cadeias produtivas. A incerteza do mercado paira sobre a
possibilidade (e o timing) de uma recessdo, somada a um cendrio de descontrole dos pregos ainda maior. Esses movimentos sdo parte da causa que levou a bolsa americana a experimen-
tar seu pior quadrimestre desde 1939. A queda surpreendente do PIB dos EUA no primeiro trimestre ndo espelha a robustez da atividade norte-americana. Apesar da contragdo trimestral,
na composigdo do nimero, tanto o consumo privado como o investimento fixo aceleraram no trimestre. A maior parte da contribuigdo negativa para o PIB tem como origem o setor
externo, com importagdes sendo o grande responsavel pela piora das exportagdes liquidas, mas refletindo em contrapartida a forte demanda doméstica. A inflagdo e o nucleo do PCE
(indicador mais utilizado pelo FED), subiram menos do que o esperado e a queda da taxa anual do nucleo sugere que o pico pode ter sido atingido em fevereiro. As inflagdes de alimentos
e combustiveis continuam em patamares elevados, por outro lado a inflagdo de bens parece tender a recuar nos proximos meses. Nesse cenario, a inflagdo e atividade seguem em alta,
assim como a trajetdria dos juros em diregdo a taxa neutra. As projegdes de crescimento da economia americana seguem positivas, mas em patamares mais comportados, enquanto as
projegBes para a inflagdo sdo de queda, principalmente no segundo semestre. Caso se confirme a combinagdo de uma atividade econdmica com perspectivas de crescimento saudavel e
uma inflagdo mais controlada, a probabilidade de recessdo no proximo ano se reduz. Cabe destacar que esse cenario recessivo configura o principal temor do mercado e possivel protago-
nista da forte corregdo sofrida pelo S&P. Na China, a politica de zero COVID tem sido o maior fator por tras da desaceleragdo do crescimento nos uUltimos meses. Os resultados dos PMIs
mostraram forte impacto negativo na atividade econémica. Neste contexto, as reunides das autoridades econémicas e politicas ocorridas ao longo do més de abril ratificaram a necessida-
de de uma politica monetaria acomodaticia, que acelerara o investimento em infraestrutura e facilitara o crescimento do consumo. O PIB da Zona do Euro no primeiro trimestre apresen-
tou uma pequena desaceleracdo, mas se mantém acima do patamar pré pandemia. Vale mencionar que as restricdes de mobilidade provocadas pela variante Omicron tiveram efeito
consideravel na atividade, tanto em janeiro como fevereiro. A prévia da inflagdo de abril sofreu uma significativa alta no nucleo, com destaque para a inflagdo de servigos. Diante de um
quadro mais desafiador para a inflagdo, o BCE devera ser mais firme na condugdo da sua politica monetaria. No Brasil, se por um lado a alta de 100 bps para SELIC na préxima reunido do
COPOM sera confirmada, ndo se espera a confirmagdo do término do ciclo de alta. A inflagdo de margo foi, substancialmente acima das projeg¢des do mercado, pressionando o cenario
inflacionario no horizonte relevante de andlise do comité para a politica monetaria. O ambiente externo, apesar de mais desafiador nesse momento, continua positivo para paises produ-
tores de commodities, conforme registrado pelos dados da nossa balanga comercial. O nosso portfélio sofreu com a intensidade do movimento de corregdo, bem como a perda de correla-
¢do de algumas classes de ativos, sendo necesséria a redugdo de algumas posigdes. Apesar de surpreendidos pela intensidade e entender exagerado o comportamento de pressdes para
determinados ativos, o portfdlio foi reequilibrado para adequar as oportunidades de investimentos as métricas de risco.

Politica de Investimento
O Fundo aloca, no minimo, 95% de seus recursos em cotas do ADAM MACRO STRATEGY MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO. O fundo pode:

aplicar até 20% em ativos no exterior, até 50% em crédito privado, até 100% em cotas de um mesmo fundo de investimento.
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Data de inicio 30/Jun/17 47.00%
Benchmark 100% CDI = ADAM Strategy Il
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Movimentagdo minima R$ 5.000,00
Saldo minimo R$ 5.000,00 27.00%
Cota Fechamento
Cota de aplicagdo D+1 17.00%
Cota de resgate D+30
Liquidagdo de resgate D+31 7.00%
Taxa de saida antecipada 10%
Taxa de administracdo* 2%
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Taxa de performance 20%
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* Taxa de administrag3o total, incluindo o Master

m Distribuicao Didria de Retornos

Retorno Acumulado 29,08% 300

CDI Acumulado 30,04%

Volatilidade anualizada 6,82% 250

Numero de meses negativos 20

Ndmero de meses positivos 38 200

Numero de meses abaixo do CDI 27

Ndmero de meses acima do CDI 31 150

Maior rentabilidade mensal 6,38%

Menor rentabilidade mensal -6,99% 100

Patrimonio liquido em 29/04 RS 286.881.001

Patriménio liquido médio* RS$ 539.885.829 50

Patriménio liquido Master em 29/04 RS 1.066.265.533 o ____-_. -.__ o
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Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL") antes de efetuar qualquer de de investimento. Fundos de investimento na

arantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,

bietivo, politica de investimentos, piblico alvo, indice comparativo de

ito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagées sobre convers&o de cof

por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de

rentabilidade e outras informagdes relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulgagdo de informagdo sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emissdo de cotas. Este fundo iniciou suas atividades

em 30/06/2017. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo é liquida de taxas de administraéo e de performance, mas bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material no seja o parametro objetivo do fundo

undo terd o tratamento tributrio para fundos de longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em

(benchmark oficial), tal indicador ¢ meramente utilizado como referéncia econdmica. Fonte dos indices de referéncia: www.b3.com.br/pt_br. Nao
editérios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no hé
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garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentrag:

riscos dai recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotistas de aportar recursos i BIMA de Requlacs
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Methores Préticas para os Fundos

otas comercializa- | ANBIMA  de investi

dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data

adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais s30 as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto

politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL nio comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter sua:

or vérios distribuidores, o que pode gerar diferengas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagao financeira e conv

diversa do respectivo pedido. Descrico do tipo Anbima disponivel no formulério de informagdes complementares. Superviso e Fiscalizagdo: Comissao de Valores Mobiliérios ~ CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao vm.gov.br.



ADAM MACRO STRATEGY Il FIC FIM ~ )ADAMICAPITAL

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano Inicio

2017 - - - - - - 2,30% 2,10% 2,92% 0,57% 0,36% 1,24% 9,85% 9,85%

CDI - - - - - - 0,80% 0,80% 064% 0,64% 0,57% 0,54% 4.06% 4.06%

2018 6,38% 1,04% -2,26% 1,93% -0,66% -2,18% 1,08% 0,09% 0,01% 1,00 041% 0,47% 7,29% 17,86%

CDI 0,58% 0,46% 0,53% 0,52% 0,52% 0,52% 0,54% 0,57% 0,47% 0,54% 0,49% 0,49% 6,42% 10,73%

2019 0,86% -0,03% 0,73% 0,85% 1,58% -1,40% -0,23% 2,29% -0,36% -0,25% -0,09% -0,74%  3,21% 21,64%

CDI 0,54% 049% 0,47% 0,52% 0,54% 0,47% 0557% 0,50% 0,46% 0,48% 0,38% 0,37% 5,95% 17,32%

2020 1,75% 1,46% 1,82% -0,07% 0,39% -0,76% 0,24% -1,01% -2,09% 0,58% 2,87% 1,17% 6,43% 29,46%

CDI 038% 029% 0,34% 0,28% 0,24% 0,21% 0,19% 0,16% 0,16% 0,16% 0,15% 0,16% 2,76% 20,56%

2021 -1,34% -0,69% 0,77% 1,67% 1,08% 0,63% -0,78% 0,46% -1,77% 4,15% -3,02% 2,09% 3,10% 33,48%

CDI 0,15% 0,13% 0,20% 0,21% 0,27% 0,31% 0,36% 0,43% 045% 0,49% 0,59% 0,77% 4,43% 25,90%

2022 1,49% 0,56% 1,88% -6,99% -3,30% 29,08%

CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 3,29% 30,04%

* Rentabilidade liquida de administragdo e performance e bruta de impostos.

Recomenda-se a leitura cuidadosa do regulamento deste fundo de investimento e de outros geridos pela ADAMCAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA (“ADAMCAPITAL”) antes de efetuar qualquer decis3o de investimento. Fundos de investimento n3o sio garantidos pelo administrador do fundo, pela ADAMCAPITAL,
por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda, pelo fundo garantidor de crédito (“FGC”). Esta modalidade de investimento possui outros custos envolvidos, além das despesas do préprio fundo. Para obter informagdes sobre conversio de cotas, objetivo, politica de investimentos, publico alvo, indice comparativo de
rentabilidade e outras informag@es relevantes deste fundo, consulte o regulamento. Qualquer divulgagio de informagio sobre os resultados do fundo s6 pode ser feita, por qualquer meio, apés um periodo de caréncia de 6 (seis) meses, a partir da data da primeira emisséo de cotas. Este fundo iniciou suas atividades
em 30/06/2017. Rentabilidade obtida no passado nio representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade deste fundo ¢ liquida de taxas de administragdo e de performance, mas bruta de impostos. Caso o indice comparativo de rentabilidade utilizado neste material 3o seja o pardmetro objetivo do fundo
(benchmark oficial), tal indicador é meramente utilizado como referéncia econdmica. Fonte dos indices de referéncia: www.b3.com.br/pt_br. N&o h4 garantia de que este fundo teré o tratamento tributério para fundos e longo prazo. A politica de investimentos deste fundo permite o investimento no exterior e em
derivativos financeiros, bem como em direitos creditérios e em outros ativos considerados de crédito privado. O investimento neste fundo apresenta riscos para o investidor. Ainda que a ADAMCAPITAL mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha

garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. Este fundo pode estar exposto a significativa concentragao em ativos financeiros de renda fixa, de renda varidvel e de crédito, inclusive, de poucos emissores, com os A presente inslitiigic aderi 20
riscos daf recorrentes. Este fundo se utiliza de estratégias que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para se us cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigago do cotistas de aportar recursos /\ Cédliga ANBIMA de Regulagha &
adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. A ADAMCAPITAL adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os principios gerais, o processo decisorio e quais sao as matérias relevantes obrigatdrias para o exercicio do direito de voto Metherss Praticas paa o3 Fundas
Tal politica orienta as decisdes do gestor em assembleias de detentores de ativos que confirmam aos seus titulares o direito de voto. A ADAMCAPITAL ndo comercializa nem distribui cotas de Fundos de investimentos. Este fundo pode ter suas cotas comercializa- | A MNBIMA  de Investimenta

das por varios distribuidores, o que pode gerar diferencas de horarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e telefones para atendimento ao cliente. Verifique se a liquidagéo financeira e conversao dos pedidos de resgate deste fundo ocorrem em data

diversa do respectivo pedido. Descrigao do tipo Anbima disponivel no formuldrio de informagGes complementares. Supervisao e Fiscalizagdo: Comissdo de Valores Mobilidrios ~ CVM. Servigo de Atendimento ao Cidadao: www.cvm.gov.br



